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Calificación 
Entidad Calificación Perspectiva 

PODER S.G.R. “A+ (sgr)” Estable 

 
UNTREF ACR UP ha resuelto ha resuelto subir la calificación de Poder SGR 

SGR (ex Confederar Nea SGR) a “A+ (sgr)” desde “A- (sgr)”. 

La decisión se fundamenta principalmente, en el buen desenvolvimiento 

operativo, económico, financiero y normativo a partir del cambio de 

dirección.  

 

Fundamentos de la calificación 
 
Cambio de dirección: Durante este año la sociedad ha encarado un 
cambio de dirección y un proceso de transformación organizacional, con el 
objetivo de reactivar a la misma. 
Este cambio se expuso en un aumento del Fondo de Riesgo (FR), de las 

garantías otorgadas y de las vigentes (RV). Inclusive se cambió la 

denominación social a “Poder S.G.R.”, autorizado por la Secretaría de la 

Pequeña y Mediana Empresa, Emprendedores y Economía del Conocimiento 

por Resolución Nº 274/2024. 

 

Capacidad financiera para afrontar la operación: La Sociedad ha sido 

autorizada a constituir un Fondo de Riesgo (FR) de cobertura de las 

garantías y avales otorgados a favor de las MiPymes de $2.330 millones 

de pesos. La transformación encarada por las nuevas autoridades 

permitió que Poder SGR logre completar el FR autorizado por la autoridad 

de aplicación, permitiendo aumentar la capacidad de otorgamiento de 

avales aumentando el límite operativo para las asistencias a las pymes. 

 

Desempeño operativo: Como resultado de las acciones comerciales 

tomadas por la sociedad en los primeros 10 meses de este año cambió 

fuertemente la tendencia, el otorgamiento de avales creció un  3.855% en 

pesos nominales y un 78% en unidades comparado con el mismo período 

del año 2023, muy por encima del desempeño del resto de las SGR¨s. 

Para el período de seis meses cerrado a enero 2024, la SGR registró una 

ganancia neta de la actividad de $13,8 millones de pesos y un resultado 

positivo del FR de $ 121,7 millones de pesos. De esta manera mantiene 

la tendencia positiva del ejercicio anual pasado. 

 
Mora: Se observa que los niveles de mora de la sociedad, medida como el 
cociente entre los avales caídos sin recuperar sobre las garantías vigentes, 
han caído fuertemente. A octubre 2024 la mora alcanzó el 0,33% siendo  $ 
21,6 millones de pesos, guarismos muy inferiores al promedio del sistema.   
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Metodología de Calificación 

Se utilizó la Metodología de 
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Recíprocas (SGR), Fondos de 
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Operaciones de Mercado 
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Fecha de calificación 

26 de diciembre de 2024. 

 

Advertencia 

El presente informe no debe 

considerarse una publicidad, 

propaganda, difusión o 

recomendación de la entidad 

para adquirir, vender o 

negociar valores negociables 

o del instrumento de 

calificación. 
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Introducción 
 
Para mejorar el acceso de las Pymes al sistema financiero, en 1995, a través de la ley 24.467 se crearon las 
Sociedades de Garantías Recíprocas (SGRs). La Regulación fijó como objeto social de las SGRs el otorgamiento 
de avales a las Pymes, mejorando su acceso y sus condiciones de financiamiento a través de bancos, mercado 
de capitales y proveedores. 
 
Las SGRs, están reguladas por las leyes N° 24.467 y 25.300 y sus modificatorias, el decreto Nº 699-2018 y 

las Resoluciones 455/2018, 256/19, 21/2021 y sus modificatorias. 

 
La Secretaría de la Pequeña y Mediana Empresa, Emprendedores y Economía del Conocimiento es el actual 

responsable del cumplimiento normativo del sistema de las Sociedades de Garantías Recíprocas. 

Poder SGR se constituyó como Confederar NEA SGR a fines de 2012, obteniendo la autorización para operar 
mediante la Resolución 287/2012 de la Sepyme del 27 de diciembre de 2012. El Banco Central de la 
República Argentina ha inscripto a la Sociedad en el Registro de Sociedades de Garantía Recíproca (artículo 80 
de la Ley N°24.467) y por lo tanto sus avales son considerados como Garantía Preferida A.  
 
 
 
Composición societaria y accionaria. Organización. 
 
Según los estados contables anuales al 31 de julio de 2024 el capital suscripto e integrado, está compuesto 

por 258.000 acciones nominativas no endosables de valor nominal $1 y de 1 voto cada una, que totalizan un 

importe de $258.000, de los cuales, los Socios Protectores han suscripto $ 129.000 y los Socios Participes $ 

129.000. 

 
Durante este año la sociedad ha encarado un cambio de dirección y un proceso de transformación 
organizacional, con el objetivo de reactivar a la misma. 
 
Este cambio se expuso en un aumento del Fondo de Riesgo (FR), de las garantías otorgadas y de las vigentes 
(RV). Inclusive se cambió la denominación social a “Poder S.G.R.”, autorizado por la Secretaría de la Pequeña y 
Mediana Empresa, Emprendedores y Economía del Conocimiento (SPyMEEyEC) por Resolución Nº 274/2024. 
 
A la fecha de cierre del ejercicio, la sociedad cuenta con 35 socios protectores y con 226 socios partícipes. 

 
El nuevo Consejo de Administración está integrado por, 
 

Presidente Agustín Battistino 
Vice Presidenta Soledad Pappalardo 
Consejera Titular María Beltramino 

 
 
Posicionamiento mercado. 
 
El objetivo de la nueva gestión es ampliar el ámbito de actuación más allá de la provincia de Corrientes y su 
área de influencia. 
 
Poder SGR se encuentra en un proceso de incrementar fuertemente las garantías otorgadas, el riesgo vivo y 

los socios partícipes. A pesar de este esfuerzo aun la sociedad detenta una baja participación de mercado. 

(Ver Cuadro 1). 

 

En este sentido UNTREF ACRUP está realizando el seguimiento de las acciones que se llevan a cabo. 

 

http://www.acrup.untref.edu.ar/
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Cuadro 1. Posicionamiento de Poder SGR. 

 

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de SEPyME. 

 

 
En los siguientes gráficos 1 y 2, se expone la distribución por tipo de las garantías otorgadas durante el año 
2023 y los primeros diez meses del año 2024. 
. 

Gráfico 1. Garantías otorgadas. Distribución por tipo de garantía.  
Total Año 2023 Enero - Octubre 2024 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de SEPyME. 

 
Capacidad financiera.  
 

Verificado el cumplimiento de los requisitos dispuestos por la normativa, de parte de la SPyMEEyEC, la 

Sociedad ha sido autorizada a constituir un Fondo de Riesgo (FR) de cobertura de las garantías y avales 

otorgados a favor de las MiPymes de $8.385. millones de pesos. 

El incremento autorizado por la SPyMEEyEC deberá integrarse a partir del 1° de diciembre de 2024. La 

transformación encarada por las nuevas autoridades permitió que Poder SGR logre completar las 

actualizaciones semiautomáticas durante el año 2024, permitiendo aumentar la capacidad de otorgamiento 

de avales aumentando el límite operativo para las asistencias a las pymes. 

Según datos de la SPyMEEyEC, el FR Disponible a Octubre del año 2024 alcanzó los $ 2.330 millones 

de pesos, representando un aumento de más 130% con respecto a diciembre del año 2023. 

Según los EECC auditados al 31 de Julio de 2024, las inversiones y liquidez del FR alcanzaron los $2.298,5 

millones de pesos.    

La normativa vigente plantea límites a las inversiones permitidas para el FR, Poder SGR confirma que las 

mismas se encuadran dentro de los límites regulatorios. (Ver Gráfico 2). La gestión de la cartera de 

inversiones muestra criterios razonables de liquidez, diversificación, transparencia y solvencia que son 

exigidos por la normativa vigente.  

http://www.acrup.untref.edu.ar/
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Grafico 2. Composición de Inversiones del Fondo de Riesgo. Julio 2024. 

 

 
Fuente: EECC Confederar 

 

Por su parte, al 31 de julio del 2024, el 40% de las inversiones del FR estaban nominados en moneda 

nacional, mientras que el 60% restante se encontraba nominado en dólares o linkeados al dólar. Por su 

parte, el 85% del Riesgo Vivo (RV) está nominado en moneda nacional. 

 
La posición en instrumentos de contragarantías recibidos de los avalados también pueden ser cobertura. Para 

UNTREF ACR UP esto constituye una fortaleza financiera de la sociedad para afrontar los posibles 

incumplimientos. (Ver Gráfico 3). 

 

Gráfico 3. Composición de las Contragarantías recibidas de los Socios Partícipes. Julio 2024. 
 
 
 
 
 

 
 

  
 
 
 
 
 

 

Fuente: EECC Confederar 

 
 

Al 31 de octubre, la relación entre el riesgo vivo (saldo de garantías vigentes) y el FR disponible de la entidad 

era equivalente a 2,8x, igual que el promedio del sistema. (Ver Gráfico 4).  

 

Según la normativa vigente las SGR pueden mantener un nivel máximo de apalancamiento de 4x por lo que 

UNTREF ACR UP señala que la Sociedad cumple con el indicador de solvencia. 

 
 
 

http://www.acrup.untref.edu.ar/


   
 

 

 

 
Maipú 71 5° piso (C1059ABP) CABA, República Argentina/54 11 4894-1232/acrup@untref.edu.ar/www.acrup.untref.edu.ar 

5 

 

Gráfico 4. Apalancamiento (garantías vigentes / FR disponible).  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de SEPyME. 

 

 

El riesgo vivo, en términos nominales,  evolucionó en forma muy positiva, +2.060% en octubre de 2024 con 

respecto a diciembre del año anterior, como resultado de las acciones realizadas para aumentar el 

otorgamiento de avales y el incremento de socios partícipes. (Ver Gráfico 5). 

 
 
Gráfico 5. Evolución Riesgo Vivo. Poder SGR. 
 

 

 
Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de SEPyME. 

 

 

 
 
Desempeño económico financiero.  

 
En el año 2023, Confederar Nea SGR, en el otorgamiento de avales tanto en pesos nominales como en 

unidades, evolucionó muy por debajo del total del sistema de SGR´s. (Ver gráfico 6 y 7). 

 

 

 

http://www.acrup.untref.edu.ar/
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Gráfico 6. Evolución otorgamiento de avales en millones de $ nominales. 
 

Confederar Nea Total SGR´s 

  
Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de SEPyME. 

 
Gráfico 7. Evolución otorgamiento de avales en unidades. 

 
Confederar NEA Total SGR´s 

  
Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de SEPyME. 

 
Gráfico 8. Evolución otorgamiento de avales en millones de $ nominales. 
Poder SGR Total SGR´s 

  
Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de SEPyME. 

 

http://www.acrup.untref.edu.ar/
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Gráfico 9. Evolución otorgamiento de avales en unidades. 
Poder SGR Total SGR´s 

 
 

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de SEPyME. 

 

Como resultado de las acciones comerciales tomadas por la sociedad en lo primeros 10 meses de este año 

cambió fuertemente la tendencia, el otorgamiento de avales creció un  3.855% en pesos nominales y un 78% en 

unidades comparado con el mismo período del año 2023, muy por encima del desempeño del resto de las 

SGR¨s. (Ver Gráfico 8 y 9). 

 

Según los Estados Contables anuales al 31 de julio de 2024, la SGR registró una ganancia neta de la actividad 

de $18.8 millones de pesos y un resultado positivo del FR de $ 1.204,8 millones de pesos. (Ver Anexo II). 

 

Mora 
 
Se observa que los niveles de mora de la sociedad, medida como el cociente entre los avales caídos sin 
recuperar sobre las garantías vigentes, han caído fuertemente. A octubre 2024 la mora alcanzó el 0,33% siendo  
$ 21,6 millones de pesos, guarismos muy inferiores al promedio del sistema. (Ver Gráfico 10). 
Se destaca que la Sociedad trabaja fuertemente en el recupero de la morosidad para ir normalizando la 
situación, y en este sentido se observa una mejora muy importante, además de que el aumento del 
otorgamiento de avales y del riesgo vivo sirvió para potenciar la mejora. 

 
Gráfico 10. Mora (s/ Riesgo vivo).                            

                      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos de SEPyME. 

http://www.acrup.untref.edu.ar/
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Liquidez 
 
La Sociedad cuenta con niveles de liquidez adecuados. Según los Estados Contables,  cada peso de riesgo vivo 
estaba cubierto por 67 centavos de disponibilidades más inversiones. (Ver Anexo III). 
 
UNTREF ACR UP evalúa en forma permanente los impactos de la coyuntura económica argentina en el ámbito 
del mercado de las SGRs y Fondos de Garantía Provinciales, como así también los efectos sobre la situación 
patrimonial, financiera y económica de la Sociedad.  
 
 
Impacto macroeconómico y social. 
 
Poder SGR como parte del sistema de garantías recíprocas es una herramienta de implementación de las 
políticas activas, generadas por el Estado Nacional, para el financiamiento de las MiPymes. 
 
Al actuar como avalista ante el sistema financiero y el mercado de capitales, su impacto económico y social es 
de mucha importancia. El grado de importancia del impacto crece a medida que sus avalados son micro y 
pequeñas empresas, que están ubicadas en el interior de país y que sea su primera experiencia.  
 

  

http://www.acrup.untref.edu.ar/
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Anexo I – Estado de situación patrimonial. (En $) y análisis de estructura. 
 

 
 

Anexo II – Estado de Resultados 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
Anexo III – Ratios e Índices 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Rentabilidad (% s/ Ingresos)

Resultado operativo de la SGR 8,5%

Resultado del Fondo de Riesgo 94,1%

Gastos de administración, comercialización y operativos -74,6%

Eficiencia (*) 0,75

EBITDA SGR 9,1%

Resultado operativo de la SGR / P Neto (Promedio) 1,59%

Resultado operativo FR / P Neto (Promedio) 88,46%

(*) Gastos de Adm., Comercialización y operativos / Ingresos por servicios

jul-24

http://www.acrup.untref.edu.ar/
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Definición de la calificación asignada: 
Confederar NEA S.G.R.: “A + (sgr)” Perspectiva Estable 
 
La calificación “A” asignada, dentro de las escalas de la UNTREF ACR UP, corresponde a emisiones o emisores 
con capacidad financiera muy buena, con relación al cumplimiento de las garantías otorgadas. Muy buena 
calidad de organización y gestión.  
 
Las calificaciones podrán ser complementadas por los modificadores “+” o “-“, para determinar una mayor o 
menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoría. El modificador no cambia la definición de la 
categoría a la cual se lo aplica, y será utilizado entre las categorías “AA” y “CCC”.  
 
La perspectiva asignada a una calificación, es una opinión respecto del comportamiento de la misma, en el 
mediano y largo plazo. Para las categorías CCC o menores, no aplica este tratamiento, dado que la 
probabilidad de incumplimiento para estas categorías es elevada y tienen por definición, incorporada la 
perspectiva negativa. 
 
Para la asignación de la perspectiva, se consideran los posibles cambios en el ámbito financiero, de negocios u 
organizativo de la empresa, que puedan tener un impacto ponderable sobre la actuación de la SGR. 
La incorporación de las perspectivas no supone necesariamente, un futuro cambio sobre la calificación 
asignada oportunamente. 
 
La perspectiva puede ser: 
 Positiva: la calificación puede subir. 
 Estable: la calificación probablemente no cambie. 
 Negativa: la calificación puede bajar. 
 En desarrollo: la calificación puede subir, bajar o ser confirmada. 
 
 
Fuentes de información: 
 
La información recibida resulta adecuada y suficiente para fundamentar la calificación otorgada. 
 
- Memoria y Estados Contables auditados anuales a julio 2021, 2022, 2023 y 2024. 
- Información estadística sobre sistema de S.G.R. www.argentina.gob.ar/produccion y www.mav-

sa.com.ar/agentes/comunicaciones/comunicaciones-completo/ 
- Información de gestión proporcionada por Poder SGR.  

 
 
Analistas: 
Walter Severino, wseverino@untref.edu.ar 
Gian Luca Galli, glgalli@untref.edu.ar 
 
 
Responsable de la función de Relaciones con el Público: 
Nora Ramos, nramos@untref.edu.ar 
 
 
Fecha de la calificación: 26 de diciembre de 2024. 

http://www.acrup.untref.edu.ar/
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