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Estructura y mitigacion de riesgos — Plazo del contrato

Plazo de

contrato

(@)

* Mejor balance entre valor E
de la cuota y la duracién % 2
del repago g g
- Posibilidad de relicitar = =

antes, bajo condiciones
macroecondmicas y
flujos de demanda
diferentes a las actuales

5 anos 10 anos 15 anos 20 anos 25 anos 30 anos

I Costo nominal emm\/3lor cuota
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Estructura y mitigacion de riesgos — Riesgo pais

Emision de ARAI

Riesgo
, con cada avance
pais
de obra mensual
A
' N

* Pago por terminacion
*Emision de Acta de obra

Reconocimiento de

Avance de Inversion
Mes 1 Mes 60

(ARAI) mensual, al sélo
fin de calcular la
inversion aln no
amortizada
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Estructura y mitigacion de riesgos — Riesgo de conversion

Riesgo de

conversion

*Inversiones en USD
se repagaran en USD

* Gastos e inversiones
en ARS se repagaran
en ARS

*EI TPD sera ajustable

Costo total Pagos por
del proyecto disponibilidad

CAPEX
USD] ‘ TPI

Contraprestacion
Publica
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Estructura y mitigacion de riesgos — Riesgo de demanda

Se repagan diferentes conceptos de O&M,

F;I:rfgr)\gae cada uno de ellos en cuotas constantes
a lo largo del plazo de contrato
A
e N

*Los costos de operacion
y mantenimiento se

asocian a pagos por
disponibilidad

* Se independizan los
repagos de las tarifas
pagadas por los usuarios

» Se mitiga variabilidad del
repago asociado a
cambios en la demanda 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

TPD Mant-1 B TPD Mant-2 HETPD Mant-3
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Estructura y mitigacion de riesgos — 5 afos de plazo de construccion

Emision de TPI

Riesgo de
. con cada avance
construcciéon ) » )
de inversion trimestral
A
Yl TN

* Emision de certificados
incondicionales e

irrevocables de ’
reconocimiento de ‘ l \ \ ‘ ‘

Fin de
obra

M
[T

Mes 1 Mes 60

inversion trimestral TPI1

* Se emiten al alcanzar
hitos temporales

*Incluyen los ARAI del
trimestre correspondiente

« Facilitan diferentes tipos
y fuentes de

financiamiento privado
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Estructura y mitigacion de riesgos — Mecanismos de fondeo y pago

Riesgo de

fondeo
y pago

* Emision trimestral de TPI

* Pagos semestrales
durante 10 afos

» Grupos de repago de TPI
al finalizar diferentes
obras

@ @ @ 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
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Estructura y mitigacion de riesgos — Mecanismos de fondeo y pago

Ahorro por la
optimizacion

Riesgo de | el .I _______________

fondeo
y pago

* Emision trimestral de TPI

* Pagos semestrales
durante 10 afos

» Grupos de repago de TPI
al finalizar diferentes
obras

» Optimizacién de fechas

de repago para mitigar
deverﬁ)ggmi?antodeg @ @ @ 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
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Estructura y mitigacion de riesgos — Mecanismos de fondeo y pago

Riesgo de
fondeo

y pago

* Recursos de aplicacion FPPP

especifica, como el
Aporte
contingente

SIFER

* Fideicomiso PPP como
vehiculo de pago y
garantias

Cuentade . _______
reserva de
12 meses ----—-—-32

Presupuesto
Nacional
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Estructura y mitigacion de riesgos — Apreciacion-depreciacion real de moneda

Riesgo
de variacion

real en la
moneda

* Mecanismo optativo de
cobertura reciproca
durante construccion,
por variacion de tipo de
cambio real

» Utilizando la UVA

* Apreciaciones reales de
la moneda local seran
mitigadas por el FPPP

* Depreciaciones reales
seran mitigadas en favor
del FPPP

Ajuste
sobre TPI

-10%

Mitigacion al
Fideicomiso PPP

Mitigacion al
Contratista PPP

+10% ATCR
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Estructura y mitigacion de riesgos — Variacion de brecha de deuda soberana

Riesgo de
brecha de

deuda
soberana

* Mecanismo de
cobertura reciproca por
variacion de brecha de
riesgo soberano, desde
oferta hasta cierre
financiero

« Compresiones de
brecha ajustan la oferta
a la baja, y viceversa

B Prima por Liquidez
BBrecha Riesgo Soberano

O Rendimiento del bono
del Tesoro Norteamericano

Ajuste de TPI al alza, por
ampliacion de brecha

Ajuste de TPI a la baja, por
compresion de brecha

Ajuste 4 o

al TPI Mitigacion al
Contratista PPP
<< >
A Brecha

Mitigacion al
Fideicomiso PPP
v
2
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Estructura y mitigacion de riesgos — Prima por liquidez del proyecto

Impacto de

prima por
liquidez

* Es mas barato hacer
PPP en vez de obra
publica en Argentina,
gue hacer PPP en vez
de obra publica en PD

* A misma prima de riesgo
de proyecto, el costo
financiero adicional por
PPP en Argentina es
menos que la mitad que
en PD

PD: paises desarrollados

56%

21%

79%

B Costo adicional de
prima por liquidez

Costo base por riesgo
de emision soberano

UK PFI

ARG PPP
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Estructura y mitigacion de riesgos — Captura de liquidez excedente

Captura de

liquidez
excedente

* Se ofreceran desde el
Ministerio de Finanzas
instrumentos de inversiéon
segun los vencimientos
de cada proyecto
adjudicado

« Para colocar la liquidez
excedente durante el
periodo de obras

» A valores convenientes
para ambas partes
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IDI: Instrumentos de
inversion
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Perfil de liquidez potencial disponible en las SPE Financiadoras de RARS
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Estructura y mitigacion de riesgos — Mecanismos de solucion de controversias

Riesgo de

soluciéon de
controversias

* Posibilidad de que la
parte afectada acuda a:

= Panel Técnico

= 3 especialistas: técnico,

legal y financiero,
seleccionados en
conjunto y al inicio del
contrato

= Tribunal judicial
= Arbitraje internacional

Panel
técnico

Solucion de
controversias

Tribunal Arbitraje
judicial internacional
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Estructura y mitigacion de riesgos — Transparencia de proceso y documentos

PUBLICO PRIVADA INICIO INSTITUCIONAL~  MARCO REGULATORIO  GUIAS Y HERRAMIENTAS

% SUBSECRETARIA DE PARTICIPACION
v7 Ministerio de Finanzas

Ministerio de Finanzas / SPPP / Documentos ENGLISH

Riesgo de

transparencia

DOCUMENTOS RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS
ETAPA |

PLIEGOS Y CONTRATOS MARCO REGULATORIO PRESENTACIONES
RESOLUCION DNV N° 147-E/2018
n DNV N° 147-E/2018 3 = lico-

* Mecanismo de Alerta
Temprana de la Oficina
Anticorrupcion, y la

. ComISIOn Blcameral del PLIEGOS DE BASES Y CONDICIONES

Ge 05/01/2018

* Seguimiento de la AGN e e PP 4
« Pliegos gratuitos .

« Publicaciones en el sitio rtearee — Coecor SUR N
web de la SSPPP
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Estructura y mitigacion de riesgos
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