UNTREF
ACR UP

Fondo Comun de Inversion

Agencia de Calificacion de

Riesgo Universidad Piblica
RegistroCNv 1

Fondo Comun de Inversion 1810 Renta Fija Argentina

Agente de Administracion
Proahorro Administradora
de Activos S.A.

Agente de Custodia
Banco Credicoop CL

Calificacion
“A+(rf)” Revision Especial
Negativa

Calificacion Anterior del
22/08/2019
“A+(rf)”

Tipo de informe
Seguimiento

Metodologia de Calificacion
Se utiliz6 la Metodologia de
Calificacion de Riesgos para
Fondos Comunes de
Inversion aprobada por la
CNV bajo la Resolucién CNV
17.284/14

Analistas
Juan Carlos Esteves
jesteves@untref.edu.ar

Juan Manuel Salvatierra
jmsalvatierra@untref.edu.ar

Fecha de calificacion
10 de septiembre de 2019

Advertencia

El presente informe no debe
considerarse una
publicidad, propaganda,

difusibn o recomendacion
de la entidad para adquirir,
vender o negociar valores
negociables 0 del
instrumento de calificacion.

Fundamentos de la calificacion

UNTREF ACR UP ha decidido colocar al FClI 1810 Renta Fija Argentina en
Revision Especial Negativa, luego del impacto observado en este fondo
como consecuencia de la entrada en vigencia del Decreto 596/2019 y la
RG 806/2019 de la CNV.

En este sentido, se ha solicitado al Agente de Administracion informacion
detallada respecto de las tenencias del fondo, su operatoria y estrategia a
seguir bajo las actuales circunstancias.

Se trata de un Fondo que ha tenido una evolucién sostenida de la
rentabilidad, y con rango de volatilidad de riesgo medio.

La actuacion del Administrador permitié obtener razonables rendimientos
para el instrumento calificado.

La situacion patrimonial al 23/08/2019 era $23.248.302,02.

La calificaciébn no establece certidumbre con relaciéon al rendimiento
futuro del fondo. En tal sentido, los resultados de la calificacion deben
interpretarse  como  opiniones técnicas, sin vinculacibn con
recomendaciones de compra, venta o mantenimiento de un determinado
Fondo.

Para un mayor detalle de la informacién histérica del fondo, remitirse al
informe de calificacion de seguimiento emitido con fecha 22 de agosto de
20109.
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Definicion de la calificacion

Fondo Comun de Inversién 1810 Renta Fija Argentina: “A+(rf)” Revision Especial Negativa

La calificacion “A” asignada, dentro de las escalas de la UNTREF ACR UP, corresponde a “Fondos que
presentan una capacidad de desempeno y administracion, capacidad operativa y rendimiento, buena,
con relacién a Fondos de similares objetivos de inversion”.

“wn

Modificadores: Las calificaciones podran ser complementadas por los modificadores "+” o “-”, para
determinar una mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria. EI modificador
no cambia la definicién de la categoria a la cual se lo aplica y sera utilizado entre las categorias AA y CCC.

Las calificaciones contienen un sufijo que identifica a la clase de Fondos calificado. El sufijo “rf”
corresponde a fondos de renta fija.

Revision Especial: como consecuencia de la evolucion de los mercados y de la economia, colocar a un
Fondo calificado en esta situacion, significa que desde la observacion de la calificadora, hechos vy
tendencias recientes, indican la conveniencia de colocar al fondo en revision. Esto puede ocurrir ante
acontecimientos macroeconémicos, financieros o politicos, que pueden tener gravitacion en el
comportamiento de los activos subyacentes y en las conductas de los cuotapartistas. Estos procesos de
analisis para alcanzar una definicién, son de corta duracién temporal. La revisién especial puede ser:
positiva, negativa o en desarrollo.

Fuentes de informacion:

La informacion recibida resulta adecuada y suficiente para fundamentar la calificaciéon otorgada:

Reglamento de Gestion. www.proahorro.com.ar
Informacién estadistica al 23/08/19. Camara Argentina de FCIl. www.cafci.org.ar
EECC Fondo auditados, al 30 de junio de 2019

Manual de Calificacién: Para el andlisis del presente Fondo, se utilizé la Metodologia de Calificacién de
Riesgos para Fondos Comunes de Inversion aprobada por la CNV bajo la Resolucion CNV 17284/14.

Analistas a cargo:

Juan Carlos Esteves, jesteves@untref.edu.ar

Juan Manuel Salvatierra, jmsalvatierra@untref.edu.ar

Responsable de la funcion de Relaciones con el Publico:

Raquel Kismer de Olmos, rkolmos@untref.edu.ar

Fecha de calificacion: 10 de septiembre de 2019
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